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AUSBLICK 2018 FUR EXPERTEN FUHRT AN AKTIEN NEUERLICH KAUM EIN WEG VORBEI

19,9

Prozent hat der
Weltaktienindex
MSCI World
seit Jahresbeginn
dazugewonnen.
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RUCKBLICK 2017 AKTIEN WAREN DIE MIT ABSTAND ERFOLGREICHSTE ASSETKLASSE
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'E% 30 ATXIndex (+2,85% seit 4 Wochen, +3.05% seit 4 Monaten
g Zumtobel Die brummende Weltkonjunktur speist bei Finanzexperten die Zuversicht fiir das Jahr 2018.
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Das Vier-Felder-Diagramm illustriert die Performance der 20 im ATX vertretenen Titel in zwei verschiedenen Zeitraumen. Die
vertikale Achse zeigt die Veranderung in den vergangenen 4 Monaten, die horizontale Achse die Verdnderung der vergange-
nen 4 Wochen. Die Aktien mit der relativ gesehen besten Performance befinden sich in dem Quadranten rechts oben, die Ak-
tien mit der relativ gesehen schlechtesten Performance links unten.

MARKTE IM WOCHENVERGLEICH

Kurs-  Vet.in % Kurs-  Vet.in %

Titel Kurs datum  Vorwoche Titel Kurs datum  Vorwoche
MID MARKET Cleen Energy 3,00 27.12. +0,00
Athos Immob. 4349 2212. +0,211 C-Quadrat 52,75 512. =0,00
Biovolt 407 2712. mEm-535 Frauenthal Hold. 2890 27.12. 1-034
HTI 0,75 27.12. mmm-625 Gurktaler St 7,75 21.12. = 0,00
Hutter & Schrantz 32,98 19.12. +0,00 GurktalerVz 6,50 20.12. + 0,00
Sanochemia 146 27.12. m-176 KTM Ind. 6,30 27.12. +413mm
Unternehmens Inv. 20,75 27.12. M-258 Linz Textil 381,00 27.12. + 0,531
OTHER SECURITIES Manner & Co. 58,99 22.12. + 9,04 .
Dr. Bock Industr. 1040 7.12. +0,00 Masch.fabrik Heid. 2,11 1812. = 0,00
EAG-Bet. 315 2712, +0,00 Oberbank 8195 2712. + 0,061
Manag.Trust Hold. 1323 2012. + 0,00 OberhankVz 7130 27.12. +0,071
S-Immo GS 9802 2212. m-1,00 Osterr. Staatsdr. 17,20 19.12. +0,00
S-Immo GS 2004 9901 15.12. = 0,00 g“a:z“ gethst 10500 2012. =0,00

ttakr. Getr. Vz 77,76 22.12. + 9,52 .
ST/_ANDARD MARKET CONTINOUS Pankl Racing Sys. 41,65 27.12. 1-0,02
Atrium Europ.R.E. 414 2712, +299 = Rath 799 712 + 00
STANDARD MARKET AUCTION Stadlauer Malz. 9250 12.12. +0,00
BKS 1780 27.12. +0,00 SW Umwelttechn. 741 27.12. m-120
BKSVz 17,65 22.12. m-056 VBGVolksbank 53,00 7.12. =0,00
BTV 2285 2212. +0,00 Wiener Privatbank 1151 27.12. + 4,92 mm
BTVVz 18,95 27.12. = 0,00
Burgenland Hold. 74,00 2212. + 8,82 mmmm

Dritter Markt als MTF: Der Handel mit Finanzinstrumenten im Multilateralen Handelssystem (MTF) Dritter Markt erfolgt
nicht auf Grund einer formellen Zulassung zum Borsenhandel. Die Anforderungen des Borsengesetzes betreffend zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassene Finanzinstrumente, insbesondere die Emittentenpflichten, gelten fiir im Dritten Markt

gehandelte Finanzinstrumente nicht.

Kursfeststellung fiir alle Titel um 15:27 Uhr.

Alle Angaben ohne Gewahr.

Quelle: vwd group

INTERNAT. ANLEIHEN RENDITEN

2Jahre  5Jahre 10 Jahre +% Vorw. 10J.Rend. +% Vorjahr | 30 Jahre
Australien 2,008 2343 2,693 + 6,78 m -5,90 -
Deutschland 0,652 -0227  03% | + 32,44 + 53,49 1,209
Frankreich 0,523 -0,044 0722 |+ 14,79 1-0,69 1,677
GroBbritannien 0,412 0,723 1,214 + 5,20 +1,251 1,789
Italien 0,245 0577 1876 + 3,59 +157 1 3,089
Japan -0,143 -0,100 0,051 + 17,99 m -15,97 0,816
Kanada 1,667 1,835 2,021 + 8,21 + 12,68 H 2,155
Osterreich 0521  -0123 0563 |+ 16,80 +2213 mm 1,422
Schweiz -0,761 -0,540 -0,130 + 27,78 + 18,75 = 0,340
Spanien 0388 0,287 1457 + 0,07 +415m 2,714
USA 1,919 2,243 2,471 + 4,39 B -394 2,814

Alexander Hahn

Wien - Unterm Strich war das Jahr
2017 fiir Anleger ein gutes, beson-
ders fiur Aktieninvestoren. Dax,
Dow und Co haben sich von einer
ausgesprochen freundlichen Seite
gezeigt, aber zum Teil konnte man
auch mit riskanteren Anleihen,
auch High-Yield-Bonds genannt,
gute Ertrage erzielen. Bei sicheren
Staatsanleihen herrschte aber
weiterhin Ertragsflaute. Ebenso
fiir Sparbuchbesitzer, die sich in
der Regel mit Verzinsungen unter
der Einprozentmarke - und damit
deutlich unter der heimischen In-
flationsrate von zuletzt 2,3 Pro-
zent - abspeisen lassen mussten.
An den Aktienmaérkten sind be-
sonders im siebenten Jahr einer
Dekade Zuwichse erfreulich, da
diese sonst durch eine hohe An-
félligkeit fiir Bérsencrashs hervor-
stechen. Nicht nur dass dieses Un-
gemach ausgeblieben ist, stehen
hinsichtlich der langfristigen Bor-
senzyklen die Ampeln nun auf
Griin. Denn, so die gute Nachricht
fiir die ndchsten zwolf Monate: Im
historischen Mittel spielen die
,2Achter-Jahre“ jedes Jahrzehnts
Kursgewinne ein. Aber nicht nur
aus diesem Grund empfehlen die
meisten Experten, den Aktien-
markten im néchsten Jahr die
Treue zu halten.
m Konjunktur ,Wir sind auch fiir
2018 optimistisch“, erklédrt etwa
Gerold Permoser, Chief Invest-
ment Officer des Vermogensver-
walters Erste Asset Management.
Seine Zuversicht speist sich vor
allem aus der Weltkonjunktur.
Das Wachstum der Weltwirtschaft
sei derzeit breiter aufgestellt als ir-

Neuerlich sollten Aktien bei den Anlageklassen das Tempo vorgeben, wobei sie vor allem Europa
auf der Rechnung haben. Das Potenzial von Anleihen sei jedoch weitgehend aufgezehrt.

gendwann sonst in der vergange-
nen Dekade - oder, wie es Permo-
ser verbildlicht: ,Der Motor lduft
auf allen Zylindern.“

Ein Ende der Hochkonjunktur
sieht er nicht, sondern eher, dass
sich die globale Wachstumsdyna-
mik wieder mehr zu den Schwel-
lenldndern verschiebt, die inzwi-
schen fiir die Hélfte der Weltwirt-
schaft stehen. Dazu kommt die
US-Steuerreform, von der sich
Permoser zusétzliches Wachstum
verspricht. ,2017 ist schon sehr
gut gelaufen®, sagter, ,und so wird
es 2018 weitergehen.”

Das sieht Peter Brezinschek,

Chefanalyst der Raiffeisen Bank
International (RBI), grundsétzlich
dhnlich. In Zahlen gegossen geht
er fiir das ndchste Jahr von einem
unverdnderten globalen Wachs-
tum von 3,5 Prozent aus. Wobei er
einschrankt: ,Allerdings muss
festgehalten werden, dass die Dy-
namik der quartalsweisen Wachs-
tumsraten in den kommenden
zwei Jahren schrittweise abneh-
men wird.“
m Aktien Fiir Aktien sieht er 2018
dennoch Raum fiir weitere Kurs-
steigerungen, die aus einer guten
Entwicklung der Unternehmens-
gewinne gespeist werden sollten.
Dennoch rat Brezinschek, sich auf
einen etwas holprigeren Kursver-
lauf, sprich einen zwischenzeitli-
chen Absacker um mehr als zehn
Prozent, gefasst zu machen.

Unter den Regionen haben die
Experten vor allem Europa auf der
Rechnung - so auch Geschiftsfiih-
rer Thomas Steinberger vom Salz-
burger Fondsanbieter Spéngler
Igam Invest wegen der recht giins-
tigen Bewertung: ,Es gibt einiges

2017 - Ein hervorragendes Jahr fiir Aktien
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an Aufholpotenzial, wenn die
Konjunktur in Europa so weiter-
lauft.“ Zuriickhaltender sieht er
die Wall Street, an der Aktien im
historischen Vergleich bereits
recht teuer seien.

Dank eines 2018 tiber globalem
Niveau brummenden Konjunktur-
motors in Osteuropa — RBI-Chef-
analyst Brezinschek rechnet mit
4,3 Prozent - sieht die RBI auch
nach zwei sehr starken Jahren
noch Potenzial fiir die Wiener Bor-
se: Auf rund 3600 Punkte sollte
der heimische Leitindex ATX
steigen, das wiirde einem fiinfpro-
zentigen Plus entsprechen.

m Anleihen Was fiir erfolgsver-
wohnte Aktienanleger nach eher
magerer Kost klingt, wiirde den
Renditehunger von Anleihenbe-
sitzern durchaus stillen - aller-
dings ortet Spangler-Chef Stein-
berger derzeit ,ein extrem unat-
traktives Umfeld fiir Anleihen-
investoren“. Bonds von européi-
schen Firmen seien bereits ,sehr
teuer”, die Rendite von Staatsan-
leihen wiirde auf dem Alten Kon-
tinent kaum die Inflation tibertref-
fen, zumal die EZB ihre Anleihen-
kdufe 2018 auf 30 Milliarden Euro
pro Monat drosseln wird.

m Rohstoffe Im  Rohstoffsektor
stach vor allem Rohdl mit einem
Anstiegum 18 Prozent beim Nord-
see6l Brent hervor. Gold brachte
es auf gut zehn Prozent Zuwachs.
Ansonsten bemerkt Steinberger:
,Rohstoffe zeigen trotz stdrkeren
Wachstums weiterhin nur eine
schwach steigende Tendenz.“

m Wahrungen Wie die meisten Ana-
lysten geht auch Brezinschek da-
von aus, dass die EZB der Eurozo-
ne auch néchstes Jahr trotz florie-

render Konjunktur bei den Zinsen
eine Nulldidt verschreiben wird.
Aber: ,Ein Ende des Anleihekauf-
programms im September wire
der erste Schritt in Richtung Ab-
schied von einer extrem expansi-
ven Geldpolitik“, meint der RBI-
Chefanalyst. Fiir den Eurokurs er-
wartet er daher wegen zunehmen-
der Zinsdifferenzen ein zwischen-
zeitliches Erstarken des Dollars.
Im zweiten Halbjahr kann laut
Brezinschek ein absehbares Ende
der EZB-Nullzinsphase ein Wie-
deraufleben der Eurostirke bis
2019 bewirken: ,Ein Anstieg auf
1,30 Dollar wire dann durchaus
realistisch. Erfreuliches weif} der
RBI-Chefanalyst zudem fiir Neh-
mer von Frankenkrediten zu be-
richten: Er geht von einem weite-
ren, sukzessiven Erstarken der Ge-
meinschaftswihrung bis auf ein
Niveau von 1,20 Franken aus.
m Risiken Unwégbarkeiten und Ri-
siken gibt es, gewissermaflen als
Kehrseite der Investmentchancen,
ynatirlich zuhauf“, wie Erste-Ex-
perte Permoser betont. Wobei er
als geopolitisches Risiko vor allem
das andauernde Sédbelrasseln um
Nordkorea anfiihrt, wirtschaftlich
sieht er Risiken vor allem in Chi-
na wegen grofer Ungleichheiten.
Allerdings habe die dortige Plan-
wirtschaft auch die Moglichkeit,
damit am besten umzugehen.
Spéngler-Chef Steinberger sieht
ein Anspringen der Risikoaver-
sion als grofite Gefahr, deren Ein-
trittschance er mit 25 Prozent be-
ziffert. Dies wiirde Aktien treffen
und Staatsanleihen begiinstigen.
Fiir wesentlich wahrscheinlicher
hélt er 2018 jedoch eine Fortset-
zung des globalen Aufschwungs.

Fotos: AP, APA, Reuters
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Stell dirvor, Bar, meine Hose passt

nicht mehr nach den Weihnachtsfeier-
tagen! Die vielen Kekse, Schoko-
Weihnachtsmanner und Likor-
Flaschchen haben mirwirklich
zugesetzt. Ich wundere mich, dass
Nahrungsmittelaktien gegen Jahres-
ende nicht deutlich mehr steigen!
Uberhaupt verstehe ich nicht, warum
derTrend zur gesunden Erndhrung an
den Borsen so ein groBes Thema ist.
Und meine Biologielehrerinin der

\Schule konnte ich auch nie leiden...

~

Weihnachtsreflexionen der gewichtigen Art

(D Qs
Felix Bulle & Ernst Bar

Also an einen schlanken und ranken
Felix Bulle kann ich mich sowieso
nicht erinnern. Aber es gibt halt
immer noch Steigerungsmaglich-
keiten. Und wenn du bei uns keine
geeignete Konfektionsgréf3e mehr
findest, dann fahr doch einfach iiber
den GrofSen Teich, dort ist das alles
ganz normal! Und zu den ,,biologi-
schen*“ Aktien — da hast du in den
letzten Monaten einige attraktive

L Ubernahmen verséumt ...

Wenn mir wirklich nichts mehr
passen sollte von meinen Kleidungs-
stiicken, dann bleibe ich einfach
zuhause, zieh meinen Morgenmantel
an und betrachte die Borsenkurse.
Die gute Konjunktur wird die Kurse
ohnehin weiter steigen lassen, da
habe ich liberhaupt keine Angst. Die
Gefahr, dass mir wegen starker
Kursriickschldge das Kaffeehdferl aus
der Hand fallt, sehe ich {ibrigens auch

\f[ir 2018 nicht wirklich ...

/

Also eine gesunde Entwicklung sieht
wohl anders aus. Sowohl was deine
Ernéihrung betrifft als auch was aktuell
an den Borsen passiert. Aber Béuche
und Blasen werden immer viel gréfer,
als man sich vorstellen kann! Wéhrend
Blasen allerdings regelmdfig platzen,
ist das Ende der Béuche weniger spek-
takuldr. In beiden Fillen ist danach
jedenfalls eine deutliche Reduktion
angesagt, ob es nun die Kurslevels

L oder das persdnliche Gewicht betrifft. )




